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Der Managementkommentar 
 

Während Frühindikatoren und reale Konjunkturdaten einen deutlichen globalen Konjunktureinbruch signalisieren, 

setzten die Aktienmärkte ihre zum Ende des Vormonats begonnene Erholung fort. Unterstützt wurde diese durch 

die beispiellosen Rettungsmaßnahmen der Geld- und Fiskalpolitik. Auch erste Lockerungsschritte aus dem Lockdown 

und Hoffnungen bei medizinischen Fortschritten wurden positiv aufgenommen. Auch wenn ein Großteil der 

Unternehmen keinen Ausblick für die weiteren Erwartungen für das Jahr 2020 gibt, so gilt das nicht für Pharma- und 

Biotechunternehmen, deren Geschäfte weitestgehend unverändert laufen. Der Fonds konnte sich im April von den 

Tiefstständen wieder erholen und stand zum Monatsultimo ungefähr auf dem Niveau vom Jahresanfang. Besonders 

gut entwickelten sich Unternehmen, die a) einen Beitrag zur Bekämpfung der Covid-Pandemie liefern (z.B. Qutient 

Ltd) und b) in den Wochen zuvor überproportional an Wert verloren (z.B. Evolent Health). Wir haben im 

Berichtsmonat tendenziell Kasse abgebaut, verfügen jedoch weiterhin über eine leicht erhöhte Liquidität. 

Die Gesellschaft Apo Asset Management GmbH im Fokus 
 

Seit ihrer Gründung im Jahr 1999 entwickelt und managt die Apo Asset Management GmbH (apoAsset) innovative 

Fondsstrategien für private sowie institutionelle Anleger. Die Düsseldorfer Fonds-Spezialisten gehören zur 

Deutschen Apotheker- und Ärztebank eG und der Deutschen Ärzteversicherung AG. Ihre 12 Fondsmanager sind seit 

vielen Jahren als Investmentprofis an den Kapitalmärkten aktiv und verwalten derzeit ein Gesamtvermögen von 

mehr als 3,3 Milliarden Euro. 

Anleger können bei der apoAsset aus einem breiten Portfolio von Investment-Lösungen auswählen: Von globalen 

Gesundheitsfonds über Dach- und Multi-Asset-Fonds bis hin zu breit gestreuten Rentenfonds. Für ihre 

herausragenden Leistungen wurde die apoAsset vielfach ausgezeichnet. Flaggschiff der Gesundheitsfonds ist der 

„apo Medical Opportunities“, den apoAsset gemeinsam mit der Medical Strategy GmbH managt. Der Aktienfonds 

erhielt bereits fünf Mal den €uro Fund Award des Finanzen-Verlags – zuletzt im Februar 2018 – und wird mit der 

€uro FondsNote 1 bewertet. 

Dem wissenschaftlichen Beirat für Gesundheits-Investments gehören renommierte Branchenexperten an: Prof. Dr. 

Ferdinand M. Gerlach, Vorsitzender des Sachverständigenrats beim Bundesministerium für Gesundheit, Prof. Dr. 

Frank Ulrich Montgomery, Präsident der Bundesärztekammer, und Dr. Markus Müschenich, Gründungsvorstand des 

Bundesverbands Internetmedizin und CEO des Flying Health Incubators Berlin. 
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Die Kategorie Aktienfonds im Fokus 
 

Sie möchten ein Teil von etwas Großem werden, in Form von Aktienkäufen? Unsere Fonds im Fokus der Kategorie 

„Aktienfonds“ spezialisieren sich auf Käufe von Wertpapieren aus unterschiedlichsten Kategorien. Profitieren Sie 

gemeinsam von der weltweiten Entwicklung der Märkte. Die aufgeführten Fonds können mehreren Kategorien 

zugeordnet sein, da sie ihren Schwerpunkt in einer anderen Kategorie haben und ergänzend in Wertpapiere 

investieren. 

Die Gesellschaft Medical Strategy im Fokus 
 
Medical Strategy ist ein Portfoliomanager, der sich seit Gründung im Jahr 1992 auf Investments in Unternehmen aus 

dem Wachstumssektor Gesundheit spezialisiert hat. Die besondere Zielsetzung ist, Innovationen im Healthcare-

Sektor frühzeitig zu identifizieren und durch Investitionen in niedrig bewertete innovative Unternehmen langfristig 

überdurchschnittliche Ergebnisse für die Anleger zu erzielen. Ein besonderer Schwerpunkt liegt dabei auf kleineren, 

noch weitgehend unentdeckten Werten. Mehr als 800 Unternehmen werden in einer langjährig aufgebauten 

Datenbank systematisch dokumentiert. Diese Informationsbasis erweitert Medical Strategy kontinuierlich durch 

eigene Analysen und externes Spezialresearch. Die Assets under Management betragen per 31.07.18 574 Mio. Euro. 

Die Mitarbeiter von Medical Strategy haben komplementäre akademische sowie berufliche Hintergründe und 

Jahrzehnte an Erfahrung sowohl im Gesundheits- als auch im Finanzbereich. Daraus resultiert ein tiefgehendes 

Verständnis für die wissenschaftlichen und anlagerelevanten Entwicklungen im Healthcare-Sektor. In die richtigen 

Unternehmen zum richtigen Zeitpunkt zu investieren, ist seit Firmengründung der Fokus. Medical Strategy begleitet 

Unternehmen strategisch in der Phase ihres größten Wachstums. Neben den eigenen Experten stehen für spezielle 

Fragestellungen ein Netzwerk externer Berater aus Wissenschaft und Industrie zur Verfügung. 

Die von Medical Strategy betreuten Fonds sowie das Management wurden aufgrund von hervorragenden Ergebnissen 

mehrfach u. a. durch Lipper, Euro, Morningstar, Citywire und Sauren ausgezeichnet. 
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