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Der Managementkommentar

Die Ausbreitung des Coronavirus konnte im Februar nicht wie gehofft in China isoliert werden. Die Auswirkungen
aufgrund der global geringeren Geschafts- und Reisetatigkeit, ausgelost durch massive VorsichtsmaBnahmen,
werden in der globalen Wirtschaftsleistung deutliche Spuren hinterlassen. Bei Aktien wurden Gewinne
mitgenommen. Folglich verlor der Fonds zwar wesentlich weniger an Wert als der MSCI World Health Care Index,
musste allerdings absolut Verluste hinnehmen. Wir gehen von einer temporaren Belastung aus, die groBtenteils
zeitverzogert wieder aufgeholt werden kann. Wir agieren in diesem Umfeld konstruktiv und nutzen extreme
Kursverluste in einzelnen Werten zu selektiven Kaufen.

Die Gesellschaft Apo Asset Management GmbH im Fokus

Seit ihrer Grindung im Jahr 1999 entwickelt und managt die Apo Asset Management GmbH (apoAsset) innovative
Fondsstrategien fiur private sowie institutionelle Anleger. Die Dusseldorfer Fonds-Spezialisten gehdren zur
Deutschen Apotheker- und Arztebank eG und der Deutschen Arzteversicherung AG. lhre 12 Fondsmanager sind seit
vielen Jahren als Investmentprofis an den Kapitalmarkten aktiv und verwalten derzeit ein Gesamtvermogen von
mehr als 3,3 Milliarden Euro.

Anleger konnen bei der apoAsset aus einem breiten Portfolio von Investment-Losungen auswahlen: Von globalen
Gesundheitsfonds Uiber Dach- und Multi-Asset-Fonds bis hin zu breit gestreuten Rentenfonds. Fir ihre
herausragenden Leistungen wurde die apoAsset vielfach ausgezeichnet. Flaggschiff der Gesundheitsfonds ist der
,»apo Medical Opportunities”, den apoAsset gemeinsam mit der Medical Strategy GmbH managt. Der Aktienfonds
erhielt bereits fiinf Mal den €uro Fund Award des Finanzen-Verlags - zuletzt im Februar 2018 - und wird mit der
€uro FondsNote 1 bewertet.

Dem wissenschaftlichen Beirat fur Gesundheits-Investments gehoren renommierte Branchenexperten an: Prof. Dr.
Ferdinand M. Gerlach, Vorsitzender des Sachverstandigenrats beim Bundesministerium flir Gesundheit, Prof. Dr.
Frank Ulrich Montgomery, Prasident der Bundesarztekammer, und Dr. Markus Muschenich, Grindungsvorstand des
Bundesverbands Internetmedizin und CEO des Flying Health Incubators Berlin.
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Die Gesellschaft Medical Strategy im Fokus

Medical Strategy ist ein Portfoliomanager, der sich seit Griindung im Jahr 1992 auf Investments in Unternehmen aus
dem Wachstumssektor Gesundheit spezialisiert hat. Die besondere Zielsetzung ist, Innovationen im Healthcare-
Sektor friihzeitig zu identifizieren und durch Investitionen in niedrig bewertete innovative Unternehmen langfristig
Uberdurchschnittliche Ergebnisse fiir die Anleger zu erzielen. Ein besonderer Schwerpunkt liegt dabei auf kleineren,
noch weitgehend unentdeckten Werten. Mehr als 800 Unternehmen werden in einer langjahrig aufgebauten
Datenbank systematisch dokumentiert. Diese Informationsbasis erweitert Medical Strategy kontinuierlich durch
eigene Analysen und externes Spezialresearch. Die Assets under Management betragen per 31.07.18 574 Mio. Euro.
Die Mitarbeiter von Medical Strategy haben komplementare akademische sowie berufliche Hintergriinde und
Jahrzehnte an Erfahrung sowohl im Gesundheits- als auch im Finanzbereich. Daraus resultiert ein tiefgehendes
Verstandnis fur die wissenschaftlichen und anlagerelevanten Entwicklungen im Healthcare-Sektor. In die richtigen
Unternehmen zum richtigen Zeitpunkt zu investieren, ist seit Firmengriindung der Fokus. Medical Strategy begleitet
Unternehmen strategisch in der Phase ihres groiten Wachstums. Neben den eigenen Experten stehen fur spezielle
Fragestellungen ein Netzwerk externer Berater aus Wissenschaft und Industrie zur Verfligung.

Die von Medical Strategy betreuten Fonds sowie das Management wurden aufgrund von hervorragenden Ergebnissen
mehrfach u. a. durch Lipper, Euro, Morningstar, Citywire und Sauren ausgezeichnet.

Die Kategorie Aktienfonds im Fokus

Sie mochten ein Teil von etwas GroRem werden, in Form von Aktienkaufen? Unsere Fonds im Fokus der Kategorie
»Aktienfonds“ spezialisieren sich auf Kaufe von Wertpapieren aus unterschiedlichsten Kategorien. Profitieren Sie
gemeinsam von der weltweiten Entwicklung der Markte. Die aufgefiihrten Fonds konnen mehreren Kategorien
zugeordnet sein, da sie ihren Schwerpunkt in einer anderen Kategorie haben und erganzend in Wertpapiere
investieren.
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