Ausgabe Januar 2019

Star Invest

Was kommt nach dem ,Hundejahr 2018"?

Sehr geehrte Anlegerinnen,
sehr geehrte Anleger,

der Dezember des letzten Jahres toppte noch einmal die
beiden Crashmonate Februar und Oktober 2018. Sogar
der lange Zeit scheinbar unverwundbare US-Aktienmarkt
ging zuletzt noch heftig in die Knie. So verzeichnete der
Aktienindex Dow(n) Jones mit einem Minus von fast 10 %
den schwéchsten Dezember seit dem Jahr 1931. Der S&P
500 né&herte sich an einem liquiditatsarmen und von Al-
gorithmus-Tradern manipulierten 2. Weihnachtstag fast der

Marke von 2.300 Punkten, mit der er beinahe die Baren-
marktdefinition erfillt hatte. Alle wesentlichen Anlageklas-
sen wie Aktien und Renten, Rohstoffe, Edelmetalle und Bit-
coin haben in 2018 erhebliche Verluste einstecken mussen.
Ohne Wéhrungsrisiko konnten lediglich Anleiheinvestoren
in europaischen Staatsanleihen einen leichten Gewinn ein-
fahren — selbstversténdlich vor Steuern und Inflation.

Wertentwicklung von Aktien und Renten 2018
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Quelle: Bloomberg Barclays, iBoxx, J.P. Morgan per 31.12.2018 (aufer bei EM Lokalwéahrungsanleihen ist die Indexperformance der Fremdwahrungsanleihen ,,hedged in EUR*) (R-114a-SCJA)
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Quelle: Datastream per 31.12.2018 (SCSW), Jeweils inkl. Dividenden, in USD

Das nahende Ende des Anstiegs der Leitzinsen in den USA
und die nachlassende Starke des US-Dollars sollten auch die
Gewinnerosion der US-Unternehmen wieder verlangsamen
und eine Gewinnrezession verhindern.

Unter Bewertungsgesichtspunkten erscheinen uns neben
Aktien aus den Schwellenldndern européische Titel als
zunehmend interessant. Die anhaltend hohe Liquiditatsver-
sorgung und der Anlagenotstand bei européischen Renten-
papieren macht europdische Aktien auf den aktuell stark
ermaligten Kursniveaus sehr attraktiv.

Fazit

Angesichts der massiven Kurseinbriiche in den letzten
Wochen und Monaten mdgen manchem Leser die obigen
Ausfihrungen als zu optimistisch erscheinen. Selbstver-
stéandlich kann alles anders kommen als man denkt und
beschrieben hat. In den Chartbildern der wichtigsten
Aktienindizes sind die langen Aufwartstrends, die 2009
begonnen haben, samtlich gebrochen worden. Sollten
sich die Kurskorrekturen Anfang des Jahres unvermindert
fortsetzen, so mussen viele institutionelle Investoren wie
Anfang 2016 angesichts rapide sinkender Risikobudgets
Aktienbestande verkaufen. Trendfolger wie Hedgefonds
und Algo-Trader wirden den Sell-off der gezwungenerma-
Ren schwachen institutionellen Hande massiv verstarken.
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Die Borse, von Benjamin Graham auch als verrtckter ,,Mr.
Market* bezeichnet, neigt bekanntlich zu extremen Uber-
treibungen in beide Richtungen. Wo genau der Tiefpunkt
ist, wissen wir nicht. Nur notorische Gliickspilze und Ligner
kaufen immer auf dem ginstigsten Niveau. Wir orientieren
uns an klassischen Bewertungskriterien und die zeigen uns
an, dass die Aktienmarkte Europas und der Schwellenlan-
der glinstige Einstiegsgelegenheiten bieten. Ob sie es tat-
sachlich sind, werden wir erst hinterher sehen. Langfristig
war es jedoch nie verkehrt, auf solchen Bewertungsniveaus
mit einem entsprechenden Anlagehorizont zu investieren.

Gemadl dem chinesischen Kalender folgt auf das ,,Hun-
dejahr 2018* das ,,Jahr des Schweins*. Moge sich fir Sie
liebe Leser, Anleger und Kunden das Borstentier als Gllicks-
schwein erweisen!

In diesem Sinne wiinschen wir IThnen ein gesundes und er-

folgreiches Neues Jahr 2019!

lhr

Manfred Schlumberger
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Ihr Kontakt zu StarCapital

Holger H. Gachot
Vorstandsvorsitzender

Tel.: +49 6171 6 94 19-30
Mobil: +49 172 6194500
E-Mail: gachot@starcapital.de

Florian Mende

Leiter Vertrieb Wholesale

Tel.: +49 6171 694 19-17
Mobil: +49 151 16139460
E-Mail: mende @starcapital.de

Svitlana Prykhodko
Sales Support

Tel.: +49 6171 6 94 19-45
Mobil: +49 170 6519326

E-Mail: prykhodko @starcapital.de

So erreichen Sie uns

Y

Alexander Bruhl
Diplom-Volkswirt

Direktor Institutionelle Anleger
Tel.: +49 6171 694 19-19
Mobil: +49 173 6695475
E-Mail: bruehl@starcapital.de

Gokay Safak

Master of Science (M.Sc.)

Sales Manager Institutionelle Anleger
Tel.: +49 6171 694 19-34

Mobil: +49 171 3122804

E-Mail: safak@starcapital.de

Freecall: 0800-694 19 00 Telefon: +49 6171 694 19-0 E-Mail: info@starcapital.de www.starcapital.de
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Quellenhinweis: Soweit nicht anders gekennzeichnet, wurden Tabellen

und Charts auf der Basis von Thomson Reuters Datastream

und Bloomberg erstellt.

Besonderer Hinweis: Die in dieser Publikation zum Ausdruck gebrachten Informationen, Meinun-
gen und Prognosen stiitzen sich auf Analyseberichte und Auswertungen 6ffentlich zugénglicher
Quellen. Diese Unterlage dient ausschlieBlich Informationszwecken und stellt keine Aufforderung
zum Anteilerwerb dar. Die zur Verfiigung gestellten Informationen bedeuten keine Empfehlung
oder Beratung, sie geben lediglich eine zusammenfassende Kurzdarstellung wesentlicher Fonds-
merkmale. Eine Gewahr hinsichtlich Qualitdt und Wahrheitsgehalt dieser Informationen muss
dennoch ausgeschlossen werden. Eine Haftung fur mittelbare und unmittelbare Folgen der ver-
offentlichten Inhalte ist somit ausgeschlossen. Insbesondere gilt dies fiir Leser, die unsere Invest-
mentanalysen und Interviewinhalte in eigene Anlagedispositionen umsetzen. So stellen weder
unsere Musterdepots noch unsere Einzelanalysen zu bestimmten Wertpapieren einen Aufruf zur
individuellen oder allgemeinen Nachbildung, auch nicht stillschweigend, dar. Handelsanregungen
oder Empfehlungen stellen keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren oder
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derivativen Finanzprodukten dar. Diese Publikation darf keinesfalls als personliche oder auch all-
gemeine Beratung aufgefasst werden, auch nicht stillschweigend, da wir mittels verdffentlichter
Inhalte lediglich unsere subjektive Meinung reflektieren. Die in dieser Publikation zum Ausdruck
gebrachten Meinungen koénnen sich ohne vorherige Ankiindigung &ndern. Angaben zur bis-
herigen Wertentwicklung erlauben keine Prognose fiir die Zukunft. In Féllen, in denen sich das
Management zu bestimmten Wertpapieren aufert, sind wir als Firma, als Privatpersonen, fiir un-
sere Kunden oder als Berater oder Manager der von uns betreuten Fonds in der Regel unmittelbar
oder mittelbar in diesen Wertpapieren investiert. Ein auf unsere AuRerungen folgender positiver
Kursverlauf kann also den Wert des Vermdgens unserer Mitarbeiter oder unserer Kunden steigern.
Im Regelfall ist das Management der Firma StarCapital AG in den eigenen Fonds investiert. Sie kdn-
nen auf unserer Website in den Rechenschaftsberichten und Halbjahresberichten ltickenlos feststel-
len, welche Wertpapiere unsere Fonds zu bestimmten Stichtagen hielten. Aktuelle Daten sind im
Regelfall fiir alle Fonds und fur die gréRten Fondspositionen auf den Fact Sheets zu unseren Fonds
auf unserer Website zu finden. Die Aktien, die die StarCapital AG in ihren Fonds und in den von ihr
betreuten Portfolios und Sondervermégen halt, kénnen Sie unseren Geschéfts- und Rechenschafts-
berichten entnehmen. Alleinige Grundlage fiir den Anteilerwerb sind der Verkaufsprospekt, das
Verwaltungsreglement, die wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) sowie die Berichte des Fonds.
Diese Dokumente sind kostenlos in deutscher Sprache bei der Verwaltungsgesellschaft, der [P Con-
cept (Luxemburg) S.A. 4, rue Thomas Edison, L-1455 Strassen, Luxembourg, sowie bei der Ver-
triebsstelle, der StarCapital AG, Kronberger StralRe 45, D-61440 Oberursel erhaltlich.

Dieses Dokument stellt eine Werbung im Sinne des WpHG dar. Dieses Dokument gentigt nicht allen
gesetzlichen Anforderungen zur Gewahrleistung der Unvoreingenommenheit von Finanzanalysen
und unterliegt nicht einem Verbot des Handels vor der Veréffentlichung von Finanzanalysen.

Ausfihrliche Hinweise zu Chancen und Risiken der dargestellten Fonds sowie steuerliche Informa-
tionen entnehmen Sie bitte dem aktuellen ausfiihrlichen Verkaufsprospekt. Inhalte oder Auszlige
hieraus dtirfen ohne Einwilligung der StarCapital AG weder reproduziert noch vervielfaltigt werden.
Alle Rechte vorbehalten. Das Dokument wurde redaktionell am 09. Jan. 2019 abgeschlossen. © 2019
Hinweis: Die wichtigsten Begriffe sind im Glossar unter www.starcapital.de/glossar erlautert.



